ING BANK N.V.

CNPJ n° 49.336.860/0001-90
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2003, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.
A Administracéo declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operacGes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

ATIVO 2003 2002 PASSIVO
Circulante ... 1.935.076 2.986.116 Circulante
Disponibilidades 2.14 2.322 Depésitos
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez. 600.463 1.361.355 Depoésitos a vista
Aplicagdes no mercado aberto..... 404.099 1.128.806 Depoésitos a prazo

Aplicacdes em depositos interfinanceiros .
Aplicacdes em moedas estrangeiras...
Titulos e valores mobiliarios e instrume

196.363  232.549 Captagdes no mercado aberto
1 - Carteira de terceiros
Recursos de aceites e e

financeiros derivativos . 709.956 1.008.792 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios
Carteira propria.... 8.397  260.503 no exterior
Vinculados a prestagdo de garantias 479.326  359.572 Relagdes interfinanceiras

Vinculados ao Banco Central........
Instrumentos financeiros derivativos

80.764  289.781 Recebimentos e pagamentos a liquidar.
141.469 98.936 Relacdes interdependéncias.......

Relacdes interfinanceiras .. 365 34.964 Recursos em transito de terceiros
Pagamentos e recebimen q - 9 Obrigagdes por empréstimos
Créditos vinculados — depésitos no Banco Empréstimos no exterior ...

Central do Brasil. 365 358 Obrigacdes por repasses do exterior .
Repasses interfinanceiros - 34.597 Repasses do exterior..........
Operagcoes de crédito .... 108.114  113.280 Instrumentos financeiros derivativos .

Operacdes de crédito — setor privado. 108.449  113.280 Instrumentos financeiros derivativos
(-) Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (335) - Outras obrigagdes ..
Outros créditos.... 513.692 _ 465.185 Cobranga e arrecadag:

Carteira de cambi 392.611  344.920 assemelhados ..

Rendas a receber.. 67 83 Carteira de cambio

Negociagdo e intermediacéo de valores - 7.227 Fiscais e previdenciarias

DiVersos ............... 121.014 112.955 Negociagdo e intermediagéo de valores
Qutros valores e bens 338 218 Diversas

97 91 Divida subordinad

241 127 Exigivel a longo prazo..
181.885 _ 270.957 Recursos de aceites e emisséo de titulo:
Aplicagdes interfinanceiras de liquide: 914 20.960 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios
Aplicacbes em depositos interfinanceiros . 914 20.960 no exterior
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Obrigagdes por repasses do exterior .

Outros valores e ben
Despesas antecipadas
Realizavel a longo praz:

financeiros derivativo: 89.794 101.649 Repasses do exterior................
Carteira propria. 41.855 - Instrumentos financeiros derivativos .
Vinculados ao Bal - 53.999 Instrumentos financeiros derivativos
Vinculados a aquisi¢ao de agdes de empresas Outras obrigagdes......
estatais - 280 Fiscais e previdenciaria:
Instrumentos financeiros derivativos 47.939 47.370 Divida subordinada......
Operacoes de crédito .................... 67.999 102.074 Resultado de exercicios futuros.

Operacdes de crédito — setor privado. 68.218  102.074 Receitas de exercicios futuros

() Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (219) - Patriménio liquido .
Outros créditos. 23.178 46.274 Capital social:
Diversos ... 23.178 46.274 De domiciliados no exterior
Permanente . 9.278 9.451 Reserva de capital...
Investimentos 4.910 4.539 Reserva de lucros....
Qutros investimentos 4.910 4.539 Ajuste ao valor de mercado TVM e derivativos ..
Imobilizado de uso ... 3.189 3.980 Lucros acumulados...........ccccovevevriiiiniciiins

10.440 ~ 10.643
(7.251)  (6.663)
1.179 932
5.194 4.696
4.015 (3.764)
2.126.239 3.266.524 | TOTAL DO PASSIVO........oovvvooeeeimererecessesrnneenes

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Outras imobilizagdes de uso .
Deprecia¢des acumuladas
Diferido..................
Gastos de organizagdo e expansao .
Amortizacdo acumulada.
TOTAL DO ATIVO

DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO - SEMESTRES FINDOS
2003 2002 EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)
1.611.169 2.592.321 2003 2002
70. .842 . . I .
%ﬁg % Receitas de intermediacdo financeira....................... 146.497 495.819
.1 4.61 ~ -
ggs(s)g 630_242 Operagdes de Crédito .......oveereereriverirerseens (6.286)  36.372
25.802 20.346 3 i
Resultado de operagdes com titulos e valores
144522 451 MODIIIATIOS. ...vvrere oo oo 142,635 361.863
144-2(2)5 . ggé Resultado com instrumentos financeiros
108 1850 derivativos - 97.584
2340 _ 2.756 Resultado de operagdes de cambio 9.008 -
2.34 2.756
143.560 27.017 Resultado de aplicagdes compulsérias.................... 1.140 -
143.560 27.017 . . y .
20.909 1.406 Despesas de intermediacéo financeira .............coe... (14.992) (453.293)
20.909 1.406
105.310  184.963 Operagdes de captacdo no mercado...................... 130.066 (253.325)
1333%%2 1%2‘7‘223 Operacdes de empréstimos, cessoes e repasses...... 53.549 (107.563)
R 16 Resultado de operacdes de cAmbio ...........ccccocueeee - (92.405)
3?&%3 4385;21 Resultado com instrumentos financeiros
13432 28771 derivativos .........ccoeieiiiiii s (198.817) -
508.019 1.160.566 Provis&o para créditos de liquidacéo duvidosa.. 210 -
144.116 665
233.724 _ 497.438 Resultado bruto da intermediacéo financeira........... 131.505 42.526
- 142.220
Outras receitas (despesas) Operacionais .................. 28.170) _(15.420)
- 142.220 . .
179.706  157.864 Receitas de prestacdo de Servigos ............c.c.coceeune 6.943 18.664
179.706 157.864
25,286 13.647 Despesas de Pessoal...........cccvvvverereririiinininannnns (14.430) (18.352)
25.286 13.647 ini i
58730 183707 Outras despesas administrativas .............c.ceceevenne (12.498) (9.888)
28.732 41.487 Despesas tHDULANAS ................cccvorvereerrerrenrns (7.862)  (6.429)
- 142.220
- 16 Outras receitas OPeracionais ..............coeeeeeerreeeens 78 638
- 16
281.346 176.749 Outras despesas OpPeracionais .............eeevevererereens 401 53)
86.852 86.852 Resultado operacional . .. 103.335  27.106
11_82; 5%?13 Resultado ndo operacional . 136 437
(4.581) (4.019) Resultado antes da tributacé
cao sobre o lucro e
187.476 88579 | " orticipacdes 103199 26.669
Imposto de renda e contribuigao social.................... (34.679 7.986
Participacdo dos empregados nos Iucros.................. (226) (253)
2.126.239 3.266.524 Lucro liquido do SemMEStre.........c.cucuirrererciciiiis 68.294 18.430
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

Reserva Ajuste ao valor

Capital Reserva de lucros de mercado TVM Lucros
social de capital Legal e derivativos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2002 86.852 360 7.618 (3.730) 122.596 213.696
Atualizacdo de titulos patrimoniais - 207 - - - 207
Ajustes ao valor de mercado — Deri - - - (851) - (851
Lucro liquido do semestre ... - - - - 68.294 68.294
iaca serva lega - 3.414 - (3.414) -

Telefone: (11) 3847-6000

Telefax: (11) 3847-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.064 — 10° andar
Séo Paulo — CEP 01451-000 — Brasil

S&o Paulo, 25 de julho de 2003. A Diretoria.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002

(Em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS ........cocovriiiiiiiciiciis
Lucro ajustado do SemMestre...........cceveveereuierennns
Lucro liquido do semestre ....
DepreciacOes e amortizacoes

Ajuste a valor de mercado — TVM e derivativos
— Circulares n° 3.068 € 3.082............ccccoccrnnne

Ajustes de exercicios anteriores — Carta
Circular n®3.026........ccccovvvvinicciecccs

Reverséo da proviséo constituida em
atendimento a Resolugéo n® 2.682...................

Variagdo nos resultados de exercicios futuros......
Recursos de terceiros originarios de:.

Aumento dos subgrupos do passivo circulante
e exigivel a longo prazo..........ccccccoeeeccinnas

DEPOSILOS ..o
Recursos de emisséo de titulos no exterior .....
Relacdes interfinanceiras e interdependéncias
Obrigacdes por empréstimos e repasses
Instrumentos financeiros derivativos...
Outras obrigagdes

Reducéo dos subgrupos do ativo circulante
e realizavel a longo prazo

Aplicaces interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos

Relacdes interfinanceiras e interdependéncias
Operagdes de Crédito.........ccceeveiiiiiiiciine
APLICAGOES DE RECURSOS .
Inversdes em:
Investimentos
Imobilizado de uso...
Aplicagdes no diferido

Aumento dos subgrupos do ativo circulante
e realizavel a longo prazo

Aplicacdes interfinanceiras de liquidez .............

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativo:

Relacdes interfinanceiras e interdependéncias ..
Operagcoes de crédito
Qutros créditos
QOutros valores e bens............ccccoeviiiiiininne

Reduc&o dos subgrupos do passivo circulante
e exigivel a longo prazo .

Depdsitos
Captagdes no mercado aberto
Recursos de aceites e emissado de titulos
Instrumentos financeiros derivativos

A itrac ARrinanSac

2003 2002
1.042.186 1.347.669
_69.136 _ 19.373

68.294 18.430
842 943

(851)  (4.019)
- 2769

- 2.585
- @)
973.901 1.302.038

73.565 1.302.038
- 406.064

- 26.270
1.161 2.876
72.404 52.671

- 122.296

- 691.861
900.336 -
742.402 -
83.381 -
19.926 -
54.627 -
1.044.603 1.347.628
147 4.138

- 3.792

147 346
188 325

55.878 1.318.386
- 507.452

- 365.592

- 34.784

- 68.451
55.755 342.001
123 106

988.390 24.779
132.955 -
5.998 24.779
33.323 -
61.147 -
70 Q7 o




DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)

Saldos em 31 de dezembro de 2002
Atualizacdo de titulos patrimoniais
Ajustes ao valor de mercado — Derivativos — Circulares n° 3.068 e 3.082
Lucro liquido do semestre
Apropriacéo para reserva |

Saldos em 30 de junho de 2003 ..

Saldos em 31 de dezembro de 2001
Atualizacdo de titulos patrimoniais
Reversdo da provisdo constituida em atendimento & Resolugéo n° 2.682
Ajustes de exercicios anteriores — Carta Circular n® 3.026..................
Ajustes ao valor de mercado — Derivativos — Circulares n° 3.068 e 3.
Lucro liquido do semestre....
Apropriacéo para reserva legal

Saldos em 30 de junho de 2002 ..

1 — CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V., por meio de autorizagéo outorgada pelo Decreto n® 94.368,
de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de
Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do capital da filial. A filial
brasileira esta autorizada a praticar operacdes de banco comercial, inclusive
cambio, administracéo de carteiras e custddia de titulos e valores mobiliarios.

2 — APRESENTACAOE ELABORA(;AO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposi¢des da
Lei das Sociedades por Acbes e normas do Banco Central do Brasil e
apresentadas em conformidade com o Plano Contébil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional —- COSIF, adotando as seguintes praticas contabeis:

a) Apuragcdo de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira, incluindo os efeitos das variacdes monetérias e cambiais
computados sobre ativos e passivos indexados.

Na comparacdo das demonstracdes de resultado do primeiro semestre de
2003 com igual periodo de 2002, deve ser considerado que em 2003 ocorreu
uma significativa apreciacdo de 18,71% da moeda brasileira em relagao ao
dolar norte americano, enquanto que em 2002 ocorreu uma desvalorizacdo
de 22,58%. Dessa forma, em 2003, as receitas de operagdes de crédito estdo
negativas e as despesas de captacdo no mercado e de operagdes com
empréstimos estdo positivas.

b) Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
As aplicacbes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicagdo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c) Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos
Os titulos e valores mobiliarios sao classificados de acordo com a intencéo da
Administracdo, nas seguintes categorias:

a) titulos para negociagéo;

b) titulos disponiveis para venda;

c) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacéo e os disponiveis para venda sédo
avaliados, na data do balango, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento séo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociagdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociacdo
sdo reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para
venda s&o contabilizados em contrapartida a conta destacada do patrimonio
liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos para o resultado do
periodo quando da efetiva realizacdo, por meio da venda definitiva dos
respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 30 de junho de 2003, a Instituicdo
n&o possuia nenhuma posigéo de titulos classificados nessa categoria.

Os instrumentos financeiros derivativos compostos pelas operacdes com
opcdes, operacdes de futuro e operacdes de “swap™ sdo contabilizados de
acordo com os seguintes critérios:

a) operacdes com opgdes — 0s prémios pagos ou recebidos séo contabilizados
no ativo ou passivo, respectivamente, até o efetivo exercicio da opgéo, e
contabilizado como redugdo ou aumento do custo do direito, pelo efetivo
exercicio, ou como receita ou despesa no caso de nao-exercicio;

b) operagdes de futuro — o valor dos ajustes diarios é contabilizado em conta
de ativo ou passivo e apropriado diariamente como receita ou despesa;

c) operagdes de swap — o diferencial a receber ou a pagar é contabilizado em
conta de ativo ou passivo, respectivamente, apropriado como receita ou
despesa “pro rata temporis” até a data do balanco.

As operacoes com instrumentos financeiros derivativos sdo avaliadas, na data
do balanco, pelo valor de mercado, contabilizando a valorizacdo ou a
desvalorizacdo conforme segue:

— instrumentos financeiros derivativos ndo considerados como “hedge” —Em
conta de receita ou despesa, no resultado do periodo;

— instrumentos financeiros derivativos considerados como “hedge” — Sao
classificados como *“hedge” de risco de mercado ou “hedge” de fluxo de
caixa.

Os “hedges” de risco de mercado sdo destinados a compensar 0s riscos
decorrentes da exposi¢do a variagdo no valor de mercado do item objeto de
“hedge” e a sua valorizacdo ou desvalorizacdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do perfodo.

Os “hedges” de fluxo de caixa s@o destinados a compensar a variacdo no fluxo
de caixa futuro estimado e a sua valorizacéo ou desvalorizagdo é contabilizada
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido. Os respectivos itens
objeto de “hedge” séo ajustados pelo valor de mercado na data do balango.
d) Operagdes de crédito e proviséo para créditos de liquidacao duvidosa
As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da
Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracao a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagéo a operacao,
aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugéo n® 2;68‘2’1 do Banco Central do Brasill, que requer a e_lnélise pgriédicg da

Reserva Ajuste ao valor
Capital Reserva de lucros de mercado TVM Lucros
__social de capital __Legal ___ederivativos acumulados __Total
86.852 360 7.618 (3.730) 122.596 213.696
- 207 - - - 207
- - - (851) - (851)
- - - 68.294 68.294
- - 3.414 - (3.414) -
86.852 567 11.032 (4.581) 187.476 281.346
86.852 106 4.220 - 40.790 131.968
- 89 - - - 89
- - - - 2.585 2.585
- - - - 27.696 27.696
- - - (4.019) - (4.019)
- - - - 18.430 18.430
- - 922 J— (922) -
. 195 5.142 (4.019) 88.579 176.749
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracGes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACGES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2003 E 2002 (Em milhares de reais)
As Notas do Tesouro Nacional — Série M (NTN-M) foram adquiridas 2003 2002
compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de capital “Hedge” “Hedge” “Hedge” “Hedge”
ocorrido em 15 de abril de 1994, inalienaveis por doze anos e com . derisco  de fluxo de risco  de fluxo
rendimentos equivalentes & variagio cambial acrescido de juros (LIBOR mais %ﬁf de ?;:;clagg _de caixa % de caixa
75% a.a.). jure ropri r ivei mestralmen do VRN —209.099 - S -
Ciacifcados o ata droulants o otazam RS 263 (%5 372 em 200, DX Ddr 316226 - orssa -
. ) DI x Délar 27.249 - - -
Em 30 de junho de 2003 DI X Pré ... 11.000 - - -
Valor de  Ajuste a Valor Délar x DI - - 49.328 -
custo/contrato _mercado __Contébil Dolar x Pré . 33.770 - 66.873 -
Titulos para negociagéo Pré x Délar . 134.954 - 49.524 -
Letras Financeiras do Tesouro . 33.727 2 33.729 BM&F ... -2.183.932 - _1.922.487 -
Letras do Tesouro Nacional.. . 519.973 518  520.491 DI x Délar 313.334 - 39.597 -
Notas do Tesouro Nacional — Série D 5.845 52 5.897 DolarxDI.... 436.191 - 1811.292 -
559.545 572 _560.117 Délar x DI - 1.187.833 - -
Titulos mantidos até o vencimento %;Mpre““ 16.574 B 71598 B
3 P x DI 140.000 - - -
Notas do Tesouro Nacional — Série M .. 50.225 - 50.225 DI X IGPM .. 90.000 - - -
X X 50.225 = 50.225 “Swap” aTermo - - 208.310 -
Instrumentos financeiros - - 208.310 B
derivativos - Ativo “Swap” Internacional 25.848 302.996 - 300.084
Mercado de opcdes Libor x Pré .. 25.848 302.996 - .300.084
Prémios na compra de opgdes — Total de contr:
“hedge™ de risco de mercado... 52.836 (13.763) 39.073 “SWaP” s 2.792.979 302.996 _3.272.066 300.084
Sifméarszcial a receber — “hedge” Para as operagdes com derivativos_ efetuadas junto a Bolsa d_e Mercadorias e
de risco de mercado ............... 100.973 49.362 150.335 Futuros - BM&F, foram requeridas margens de garantia, no valor de
153.809 _35.599 _ 189.408 R$ 420.926 em 30 de junho de 2003 (R$ 341.423 em 2002).
TOHAl oo 763.579 _36.171 _799.750 4 - OPERAGOES DE CREDITO

Em 30 de junho de 2002

Valor de  Ajuste a Valor
custo/contrato _mercado __Contabil
Titulos para negociacao
Letras Financeiras do Tesouro . 4 - 4
Letras do Tesouro Nacional 416.729 (16.132) 400.597
Notas do Banco Central ... 58.255  (2.745) 55.510
Notas do Tesouro Nacional —
Série D. 330.405 _(17.618) _312.787
805.393 _(36.495) _768.898
Titulos mantidos até o vencimento
Notas do Tesouro Nacional — Série D . 136.804 - 136.804
Notas do Tesouro Nacional — Série M. 58.153 - 58.153
Moedas de privatizaca 280 - 280
195.237 - _195.237
Instrumentos financeiros derivativos
- Ativo
Mercado de opcdes
Prémios na compra de opgdes —
“hedge™ de risco de mercado..... 10.848 11.370 22.218
“Swaps”
Diferencial a receber — “hedge™
de risco de mercado ................. 207.632 (83.544) 124.088
218.480 (72.174) 146.306

1.219.110 (108.669) 1.110.441

Em 30 de junho de 2003

Valor de  Ajuste a Valor
custo/contrato _mercado __Contabil
Instrumentos financeiros
derivativos - Passivo
Mercado de opcdes
Prémios na venda de opgdes —
“hedge” de risco de mercado... 59.432 (26.816) 32.616
“Swaps”
Diferencial a pagar — “hedge™
de risco de mercado ................. 41.844 25351 67.195
Diferencial a pagar - “hedge”
de fluxo de caixa. 2.640 _28.145 30.785
Total 103.916 _26.680 _130.596

Em 30 de junho de 2002
Valor de  Ajuste a Valor
custo/contrato _mercado __Contébil

Titulos e Valores Mobiliarios
Instrumentos financeiros
derivativos - Passivo

Em 30 de junho de 2003 e 2002, a carteira de operacdes de crédito, passiveis
de classificagao por nivel de risco de acordo com a Resolucéo n° 2.682/99, do
Conselho Monetério Nacional, tem a seguinte composicéo:

a) Por setor de atividade:

Setor privado: 2003 2002
Industria 20.948 90.023
Outros servicos 155.719 125.331

Total.... 176.667 215.354

b) Por nivel de risco: - -

2003 2002
Valores Valores
Provisdo Valorda  provi- Valorda  provi-

Nivel de risco % carteira sionados _carteira sionados

AA . - 65.825 - 215.354 -

A. 0,5 110.842 554 - -

176.667 554 215.354 -

¢) Por vencimento:
Operagdes de crédito,

empréstimos e

financiamentos

2003 2002

A vencer até 180 dias 92.719 55.475
A vencer de 181 a 360 dias 15.730 57.805
A vencer acima de 360 dias .. 68.218 102.074
176.667 215.354

Em 30 de junho de 2003 e 2002 ndo havia nenhuma operagao renegociada
compondo a carteira de operacdes de crédito.
5 — CARTEIRA DE CAMBIO

2003 2002
Circulante Circulante
Ativo
Cambio comprado a liquidar . 277.358 203.033
Direitos sobre vendas de cambio ... 115.253 261.887
Adiantamentos em moeda nacional r - 120.000
TOAl .. 392.611 344.920
Passivo - -
Obrigacdes por compra de cambio 276.694 265.015
Cambio vendido a liquidar _114.848 _ 201.757
Total 391.542 466.772
6 — OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
2003 2002
Longo Longo
Circulante _ Prazo Circulante Prazo
Marcagéo a mercado — itens
objeto de “hedge” (@)............ 58.085 - 111.176 -
Créditos tributarios — impostos
e contribuigdes (D) ................ 577 8.266 - 34.264
Imposto de renda a compensar. 9.764 45 - 5.477
Depdsitos judiciais - 14.867 - 6.533

QOutros valores e bens............cccccooeveeciiininnne 123 106
Reducéo dos subgrupos do passivo circulante

e exigivel @ loNgo Prazo .........ccceeveuevvevernnnnns 988.390 24.779
DEPOSILOS . 132.955

Captacdes no mercado aberto 5.998 24.779
Recursos de aceites e emissdo de titulos 33.323 -
Instrumentos financeiros derivativos 61.147 -
Outras obrigagdes 754.967 -

Aumento (reducéo) das disponibilidades
Modificacbes na posicéo financeira:
Disponibilidades
No inicio do periodo
No fim do periodo
Aumento (reducéo) das disponibilidades

2.417 41

4.565 2281
2.148 2.322
2.417 41

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

(a) As operacdes de assuncdo de obrigacOes representam obrigacoes
assumidas de terceiros, atualizadas com encargos contratuais variando entre
1,36% e 2,41% a.a., acrescidas de variacdo cambial e com vencimentos até
maio de 2004. Os encargos estdo registrados como “Resultado com
operagdes de captagdo no mercado”.

(b) Refere-se a diferenga entre o valor negociado/contratual e o valor de
mercado dos itens objeto de “hedge”, contabilizados na conta: repasses de
empréstimos do exterior.

13 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL

Os créditos tributérios diferidos s@o constituidos considerando o histérico de
rentabilidade e a estimativa de realizacdo em um prazo médio néo superior a
cinco anos. A movimentagdo de créditos e obrigages tributarias diferidas
ocorridas no periodo é demonstrada a seguir:

31/12/2002  AdicSes Baixas 30/06/2003
Contribuigao Social —
Art. 18 da MP n° 2.158-35 . 6.830 - (2.716) 4.114
Provis&o para contingéncias
trabalhistas .. 694 2 (23) 673
Provis&o para créditos de
liquidagéo duvidosa... . 260 - (72) 188
Provisdo para gratificacéo.... 4.991 - (3.202) 1.789
Ajuste positivo de titulos e
instrumentos financeiros
derivativos a valor
de mercado.. (10.054) - 7.960 (2.094)
Outras provisGes
teMPOTArias...........coccceeunne 496 1.334 17) 1.813
3.217 1.336 1.930 6.483
Efeito do ajuste a mercado
dos derivativos debitado
ao patrimonio liquido....... 1.921 2.360 (1.921 2.360
Total . 5.138 _3.696 9 8.843

A reallza(;ao do crédito tributario liquido de R$ 8.843, em 30 de junho de
2003, é assim estimada:

Exercicio Ativo  Passivo Liquido
2003 . 2,671  (2.094) 577
2004 . 2.436 - 2.436
2005 . 2.749 - 2.749
2006 1.721 - 1.721
2007 1.360 - 1.360
Total 10.937 (2.094) 8.843
Valor presente (CDI). _7.002 (1.867) _5.135

No primeiro semestre de 2003 foram realizadas as parcelas correspondentes a
45% dos créditos tributarios e 79% das obrigacdes tributarias diferidas

constituidas em 31 de dezembro de 2002, as quais estdo consistentes com as

expectativas de realizacdo constantes do estudo técnico realizado.

O montante total de crédito tributario ndo constituido, em 30 de junho de

2003, é de R$ 963.

A despesa de imposto de renda e contribuicéo social foi assim apurada:

2003 2002

Resultado antes da tributag&o sobre os lucros... 103.199 26.669
Encargos (imposto de renda — 25% e

contribuicéo social — 9%) (35.088) (9.067)
Ajustes fiscais ao resultado contabil:
Participacdo dos empregados no lucro 77 86
Provisoes temporaria: 386 1.061
Despesas indedutivei (70) (104)
Qutros valores ...... 16 38
Imposto de renda e contribuic&o social

dO PEriodO.....cvviiiiccc e 34.679) (7.986)

14 - OPERA(;GES COM EMPRESAS LIGADAS
Os saldos e operagdes efetuadas com empresas ligadas foram realizados com
base em condi¢des usualmente praticadas pelo mercado.

15 - INFORMAC@ES ADICIONAIS

a) Asgarantias prestadas, no Pais, montam em R$ 2.035 (R$ 6.432 em 2002).
b) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugéo n° 2.283/96 do Conselho Monetario Nacional. Em 30 de junho de
2003, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) de acordo com as
disposicdes da Resolugdo n° 2.099/94 do Conselho Monetéario Nacional, e
alteracdes posteriores correspondia a 54,52% (59,26% em 2002) do
patriménio de referéncia — PR.

c) O Banco patrocina a complementacdo de aposentadoria de seus
empregados através de um Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL)
constituido em dezembro de 2001, administrado pela Sul América Aetna
Seqauros de Vida e Previdéncia S A (SUI APREV) estrutuirado no regime
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Os “"heages™ de Tluxo de caixa sao destinados a compensar a variacao no fiuxo
de caixa futuro estimado e a sua valorizagdo ou desvalorizagéo é contabilizada
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido. Os respectivos itens
objeto de “hedge” s&o ajustados pelo valor de mercado na data do balanco.

d) Operagdes de crédito e provisdo para créditos de liquidacéo duvidosa
As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da
Administracdo quanto ao nivel de risco, levando em consideraco a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos em relagéo a operagéo,
aos devedores e garantidores, observando os parametros estabelecidos pela
Resolugéo n° 2.682, do Banco Central do Brasil, que requer a analise periédica da
carteira e sua classificagdo em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).
As rendas das operacdes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente sdo reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas.

As operacdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacdo por
seis meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e
controladas, por cinco anos, em contas de compensacéo, ndo mais figurando
no balanco patrimonial.

As operacdes renegociadas s&o mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas. As renegociaces de operacdes de crédito que ja haviam
sido baixadas contra a provisao e que estavam em contas de compensacéo sdo
classificadas como nivel H e os eventuais ganhos provenientes da renegociagéo
somente sdo reconhecidos como receita, quando efetivamente recebidos.

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosa, considerada suficiente pela
Administracdo, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do
Brasil, conforme demonstrado na nota 4.b.

103.916 _26.680 _ 130.596

Total .....

Em 30 de junho de 2002

Valor de  Ajuste a Valor
custo/contrato _mercado __Contabil
Titulos e Valores Mobiliarios
Instrumentos financeiros
derivativos - Passivo
Mercado de opcdes
Prémios na venda de opcdes —
“hedge” de risco de mercado... 16.852  26.890 43.742
“'Swaps™
Diferencial a pagar — “hedge”
de risco de mercado ................. 164.907 (30.041) 134.866
Diferencial a pagar — “hedge”
de fluxo de caixa. 2.003 _17.999 20.002
Total 183.762 _14.848 _198.610

O valor de mercado representa o fluxo de caixa trazido a valor presente pelas
taxas divulgadas pela Andima, BM&F, ou agentes de mercado, quando
necessario.
Independentemente da segregacéo por categoria ou estratégia, segue abaixo
a carteira por vencimento:

Em 30 de junho de 2003
Dela Acimade

Até De 3 meses

6 — OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2003 2002
Longo Longo
Circulante _ Prazo Circulante Prazo
Marcacéo a mercado - itens
objeto de “hedge” (a)............ 58.085 - 111176 -
Créditos tributarios — impostos
e contribuicdes (b) .......cccoevn. 577 8.266 - 34.264
Imposto de renda a compensar. 9.764 45 - 5.477
Depésitos judiciais .................... - 14.867 - 6.533
Valores a receber por venda de
titulos a termo 51.273 - - -
Adiantamentos diversos . 1.315 - 1.763 -
Pagamentos a liquidar .... - - 16 -
121.014 23.178 _112.955 46.274

(a) Refere-se a diferenca entre o valor negociado/contratual e o valor de
mercado dos itens objeto de “hedge™ contabilizados nas contas:
empréstimos captados no exterior, assuncdes de dividas no exterior, divida
subordinada, depdsitos a prazo e empréstimos de capital de giro.

(b) Amovimentacao ocorrida no semestre findo em 30 de junho de 2003 esta
demonstrada na nota 13.

7 - OBRIGAGOES POR TITULOS E VALORES MOBILIARIOS NO EXTERIOR
Recursos totais de US$ 50,000 mil (US$ 50,000 mil em 2002), captados por
meio de emissdo de Euro Medium Term Notes, com vencimento até dezembro

Resolugdo n° 2.283/96 do Conselho Monetario Nacional. Em 30 de junho de
2003, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) de acordo com as
disposicdes da Resolugdo n° 2.099/94 do Conselho Monetario Nacional, e
alteragdes posteriores correspondia a 54,52% (59,26% em 2002) do
patrimonio de referéncia — PR.
c) O Banco patrocina a complementacdo de aposentadoria de seus
empregados através de um Plano Gerador de Beneficios Livres (PGBL)
constituido em dezembro de 2001, administrado pela Sul América Aetna
Seguros de Vida e Previdéncia S.A. (SULAPREV), estruturado no regime
financeiro de capitalizacdo e na modalidade de contribuicéo definida.
O custo do servico passado vem sendo amortizado pelo prazo de 60 meses.
Em 30 de junho de 2003, o saldo totalizava R$ 3.206 a ser amortizado nos 41
meses restantes.
As despesas com contribuicdes efetuadas pelo Banco durante o semestre
findo em 30 de junho de 2003 totalizaram R$ 765 (R$ 857 em 2002).
d) O Banco vem discutindo judicialmente a exigéncia de multa sobre
operacdes de cambio imposta pelo Banco Central do Brasil, no valor de
US$ 1,000 mil, por suposta inobservancia das normas cambiais em vigor. Em
30 de junho de 2003, ndo foi constituida provisdo para contingéncia, em
razé&o dos advogados externos julgarem como boas as possibilidades de éxito
na acdo judicial.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

€) Permanente o . Titulos 3 meses alano _3anos _3anos Total de 2003 e taxas de juros de 9,25% a.a. Ao

[e] |mo_b|I|~zado € demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela Letras Financeiras 8 — EMPRESTIMOS NO EXTERIOR Representante Legal no Brasil do

depreciacdo acumulada. A depreciacdo do imobilizado ¢ calculada pelo do Tesouro............. 33.702 27 - - 33729  sao representados por recursos captados de banqueiros no exterior para

meétodo linear, com base no prazo de vida util estimado dos bens. As taxas de Letras do Tesouro s < e A ING Bank N.V.

depreciagdo sdo: 10% para moveis, utensilios, equipamentos de Nacional . 520491 R . 500491 aplicagdo em operagbes comerciais de cambio, para compra e venda de  gxaminamos o balango patrimonial do ING Bank N.V., levantado em 30 de

comunicagéo, sistema de seguranca e instalagdes; 20% para veiculos e 33%  Notas do Tesouro. ’ ’ moedas estrangeiras, totalizando US$ 50,000 mil (US$ 9,500 milem 2002). junho de 2003, e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes

para equipamentos de processamento de dados. o Nacional — Série D..  5.897 . - . 5897 9 — REPASSES DO EXTERIOR ) )  do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes

O diferido ¢ repre§gntado l?,asmamente por gastos com aquisicdo e Notas do Tesouro Em maio de 2003, foram captados no exterior recursos por meio de Credit | <o mestre findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua

desenvolvimento de “software”, sendo amortizado no prazo de cinco anos Nacional - Série M ~ 8371 12.556 29.298 50.225 Linked Notes, no montante de US$ 14,000 mil, com juros de Libor mais dministracio. N bilidade é a d S b

ou em funcéo dos respectivos prazos contratuais. Total de titulos pof : : : : 0,5% a.a., pagos semestralmente, com vencimentos até maio de 2005. & m'n: ra(;aot. ofsafrespon_sa llidade € a de expressar uma opiniao sobre

e : - SEER Os recursos captados estdo vinculados a operagdes de crédito, em  €ssas demonstracoes financeiras.
RSIpmrg\?issc”t)(e)s(;ear?ﬁ;ostg%gtrzEg?ggo%ot?iftllit;ﬁo social estio constituidas de Ins\ﬁtr;r?r:;lzggiﬁé“ﬁééircégﬁ —528.889 12.556 _29.298 610.342  ;onformidade com as disposicdes da Resolucdo n° 2.921, do Conselho ~ Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria
ielanA v P : e " Monetério Nacional. Essa conta inclui, também, recursos captados no icavei i . i

acordo com a legislagdo vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais € gerivativos - Ativos exterior no montante de USS 55 500 mil (USS 55,500 mil em 2%02)' o ap"‘:%VEIS r;o B'asi" e cqmdpreen:jdeu (a) OI P'anslﬁpemo dos trab_atlhos,

bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores, Prémios de compras juros de 0,75% a.a. acima da Libor, pagos semestralmente, sendo o consicerando a re'evancia dos saldos, 0 Vo'UMe de transagoes e o sistema

respeitado o limite de 30% do lucro tributavel e constituidos créditos tributarios P _ B . LS 2 " g ! contébil e de controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em
- o de opgles.............. 39.073 39.073  principal vencivel até setembro de 2008. DO h

decorrentes de diferencas temporérias, conforme demonstrado na nota 13. Diferencial de “swap'" : testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as

3 - TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS P 10 - DIVIDA SUBORDINADA . ~ PP K N o

FINANCEIROS DERIVATIVOS areceber.............. 32.092 70.304 26.983 _20.956 150.335 Representada por recursos captados no exterior no montante de US$ 50,000 |nf9rm§goes cor]tapels cﬁvulgados, e.(c) a avaliacdo das p(apcas e das

2003 2002 Total de derivativos mil (US$ 50,000 mil em 2002), com juros de 1,55% a.a. acima da Libor, pagos ~ €stimativas contabeis mais representativas adotadas pela admml_strac;ao_ do
Longo Longo Tp?rl\:jenc'mte'f‘m .. _71.165 70.304 26.983 _20.956 189.408  semestralmente, sendo o principal vencivel em maio de 2004. Banco, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
" . otal da carteira A A i
Circulante _ prazo Circulante prazo < 11 - OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS tomadas em conjunto.

Carteira Propria: por vencimento ... 110.764 599.193 39.539 _50.254 799.750 2003 2002 Em nossa opiniéo, as demonstracdes financeiras acima referidas representam
Letras Financeiras do Tesouro.. 27 - 4 - A Instituicdo apresentava em aberto, em 30 de junho de 2003 e 2002, . longo Longo  adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
Letras do Tesouro Nacional - - 3.019 - operagdes realizadas nos mercados futuro, opcdes e operagdes de “swap”, Circulante _Prazo Circulante _Prazo  financeira do ING Bank N.V. em 30 de junho de 2003, o resultado de suas
Notas do Banco Central.... - - 53.046 - registradas na Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F) ou na Central de  Imposto de renda e operagdes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as origens e aplicacdes de

B . 204434 _ Custodia e de Liquidagdo Financeira de Titulos (CETIP), utilizadas como lngogtsrtlgglgigssr%ﬂi"éé's-é """" 37.970 - 2510 seus recursos referentes ao semestre findo naquela data, de acordo com as

Notas do Tesouro Nacional — . inst_rumento de "hedge" para os descan\mentos entre ativos e Pas_sivos e repcolher c 3.237 R 5.793 R praticas contabeis adotadas no Brasil.
Série M gggo 41_255 oG - 'engtff}dOS emt ctomas dfe compensagdo os valores de referéncia dos  proyisao para impostos e As demonstragdes financeiras referentes ao semestre findo em 30 de junho de
.397 41.855 .5 - respectivos contratos, conforme segue: contribuicdes diferidos.. - - - 18315 2002, apresentadas para fins de comparacéo, foram por nés examinadas,

Vinculados a Prestagéo 2003 2002 Provisdo para riscos fiscais . - 28.732 - 23172 tendo sido emitido parecer datado de 19 de julho de 2002 com ressalva

dfeggg?j%t%;ouro Nacional 474333 . 226902 ) PosicGes “hedge” L 41.207 28.732 _ 30.894 41.487  (ecorrente do registro dos efeitos da mudanca de prética contabil,
Notas do Tesouro Nacional — ’ : C”SCO de m“i;cago c Poclgogs 12 — OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS relacionada com os titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros

série D 4.993 -~ 130.206 R _Compra __Venda _Compra __Venda 2003 2002 derivativos. Esses efeitos foram computados e registrados conforme
Notas do Banco Central. - - 2.464 - Futuros e Opgdes ) Circulante  Circulante  estabelecido pela Carta Circular n® 3.026 do Banco Central do Brasil,
) 479.326 - 359.572 - Operaces de assuncdo de obrigacbes aumentando em R$ 5.541 mil o resultado do semestre findo naquela data,

Vinculados ao Banco Central: 891.301 843.014 1.285.348 871.569 (“import notes”) (a) 434.325 1.133.223 sem contudo afetar o patriménio liquido.

te{ras zine]x_nceiras ﬂo TAesmllro.A igzgg - 170 676- - .. 188.068 64.729 194.957 13.919 Me;]rcg(;éo ?bn)'lercado 2018 12799
etras do lesouro Nacional..... . - - 1.079.369 _ 907.743 1.480.305 885.488 “hedge™ 2 . 5 f
Mercado de Opces Provisao para despesas de pessoal 11.538 6.830 S&o Paulo, 25 de julho de 2003.
904 - 114951 ! Pagamentos a liquidar .............. - 4.651 =

Notas do Tesouro Nacional — Dolar - BMF. .- 2.249.800 1.622.105 246.250 384.350  provisio para contingéncias trabalhistas 1.853 1.853 £l ERNST & YOUNG
SErE Muvvevvieceiereiecceenas - - 4.154 53.999 Délar - Balcé - - - 54000  OQutros 58.085 1.210 Auditores Independentes S.S. Claudio Gongalo Longo
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